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Ménovy Forward s oknem

Ménovy Forward s oknem je finanéni derivat, kterym si Ize zaijistit dnesni kurz, pficemz vypordaddni obchodu
probé&hne v budoucnu v intervalu nékolika dnd (2 az 60 dn&). Tento interval, tzv. ,okno® si klient sjednd
v okamziku uzavieni sménného obchodu.

PFisti mésic budu inkasovat eura od obchodniho partnera a budu

potrebovat eura sménit do korun. Libi se mi dnesni kurz, mohl bych za néj

sménit v den, kdy mi penize dorazi?

Klient

Zndte presné datum, kdy obdrzite eura?

Nezném presné datum. Véera jsem obchodnimu partnerovi zaslal fakturu
s meésicni splatnosti. Vétsinou od néj mivam penize na uctu tyden pred
splatnosti.

Pojdme tedy sjednat Forward s oknem. Rikdite, Ze sména eur do korun se uskuteéni
nejdrive tyden pred splatnosti, ale nejpozdeji za mésic. Zafixujme tedy kurz na meésic
a zdéroven nastavme okno v délce 10 dnd, které véim dovoli v pribéhu této doby
kdykoliv Forward za pfedem domluveny kurz vyporddat.

To se mi libi, ale co kdyZ mi penize nedorazi v domluveném
terminu? Pak nebudu mit potfebnad eura na vyporadani
obchodu..

Nic se nedéje, jednoduse posuneme splatnost terminového obchodu
tzv. Swapem na pozdéjsi datum. A kdyz vém ndhodou penize pfijdou
dFfiv, tzn. pfed plvodné domluvenym oknem 10 dnd, posuneme opét

Swapem termin vypordddni, tentokrdt vSak na dfivejsi datum.

V tom pripadé tomu nic nebrdani. Pojdme tedy do toho.

Klient
T mésic
v 10 dn1 OKNO V
Datum sjedndni Ménového V tomto intervalu Datum vypordaddni
Forwardu s oknem 10 dnd muze klient  Ménového Forwardu
obchod kdykoliv s oknem

vyporddat



Sjednani Ménového Forwardu s oknem
klient nakupuje CZK a proddavéa EUR

Datum sjedndni Ménového Forwardu s oknem 30.04.2019
Délka okna 10 dnf
Hodnota FWDVEUR  Kurz Hodnota FWDv CZK  Délkaokna Datum vyporadani
100 000 25,80 EUR/CZK 2580000 10 dni 21.05. 2019 — 30. 05. 2019
Slozend zéloha 5 % k 30. 04. 2019 129 000 CZK (2580 000 CZK * 0,05)

e -

Vyporaddani Ménového Forwardu s oknem k datu vyporadani

Datum vyporaddani Forwardu 30.05.2019

(Aktudini kurz: 25,60 EUR/CZK)

Hodnota Forwardu v EUR 100 000 EUR

Hodnota Forwardu v CZK 2580 000 CzK

Slozend zdloha k 30. 04. 2019 (5 %) 129 000 CZK

Klient posila do Citfin 100 000 EUR

Citfin posila klientovi 2580 000 CzK (+129 000 CZK ze zédlohy)

Vyporadéani Ménového Forwardu s oknem
ve sjednaném intervalu vypofadani (v okné)

Ménovy Swap klientovi umozni vyporddat Ménovy Forward s oknem v rdmci okna pfedem danym kurzem.

Hodnota FWDVEUR  Kurz Hodnota FWDVCZK  Délka okna Datum vyporadani

100 000 25,80 EUR/CZK 2580000 10 dnf 21.05.2019 - 30. 05. 2019

Datum vypordaddni Ménového Forwardu s oknem v rédmci okna: 27. 05. 2019

Slozend zdloha 5 % k 30. 04. 2019 129 000 CZK (2 580 000 CzK * 0,05)
Klient si pfeje vyporddat Forward 27.05.2019
Aktudini hodnota kurzu 25,30 EUR/CZK

SWAP ve sjednaném intervalu

Sména €. 1 klient nakupuje 100 000 EUR za 25,80 EUR/CZK k 30. 05. 2019
Sména ¢&. 2 klient prodavé 100 000 EUR za 25,80 EUR/CZK k 27. 05. 2019
Klient posila do Citfin 100 000 EUR

Citfin posila klientovi 2580 000 CZK (+129 000 CZK ze zélohy)



Vypordadéani Ménového Forwardu s oknem
pFed intervalem vyporadani

Ménovy Swap klientovi umozni vyporddat Ménovy Forward s oknem jesté pred sjednanym ,oknem®.

Hodnota FWDVEUR  Kurz Hodnota FWDv CZK  Délka okna Datum vyporadani

100 000 25,80 EUR/CZK 2580000 10 dni 21.05. 2019 - 30. 05. 2019

Datum vypordaddni Ménového Forwardu s oknem pfed intervalem vypordddni: 13. 05. 2019

SloZzend zdloha 5 % k 30. 04. 2019 129 000 CZK (2 580 000 CZK * 0,05)
Klient si pfeje vyporddat Forward 13.05. 2019
Aktudini hodnota kurzu 25,50 EUR/CZK

SWAP ve sjednaném intervalu
Sména ¢.1 klient nakupuje 100 000 EUR za 25,80 EUR/CZK k 30. 05. 2019
Sména €. 2 klient proddva 100 000 EUR za 25,795 EUR/CZK k 13. 05. 2019

Rozdil mezi plivodné zajisténym kurzem 25,80 EUR/CZK a aktudiné zobchodovanym kurzem 25,795 EUR/CZK

je dan tzv. forwardovymi body, které jsou nedilnou soucasti vypoctu forwardového kurzu, zohlednujici rozdilnou
hodnotu EUR k za¢dtku okna 21. 05. 2019 a k datu vypordaddni'13. 05. 2019. Rozdil mezi aktudini a plvodni hodnotou
obchodu =2 580 000 - 2 579 500 = 500 CZK

Klient posila do Citfin 100 000 EUR
Citfin posila klientovi 2708 500 CZK

(100 000 EUR * 25,80 EUR/CZK= 2 580 000 t]. ptivodni hodnota Ménového Forwardu s oknem + 129 000 CZK
zdloha — 500 CZK z titulu forwardovych bod( pfi pfiblizeni obchodu = 2 708 500 CZK)

Vyporaddani Ménového Forwardu s oknem swapovou operaci

Jestlize nastane datum vypordddni Ménového Forwardu s oknem a klient jes§té nechce nebo nem(ize
vyporddat tento terminovy obchod ke dni 30. 05. 2019, sjednd Swap, kterym klient ,posune” zévazek
vyplyvajici z Ménového Forwardu s oknem na budouci termin, napf. k 01. 07. 2019.

SWAP

AktudIni hodnota kurzu 25,30 EUR/CZK

Sména €. 1 klient nakupuje 100 000 EUR za 25,30 EUR/CZK k 30. 05. 2019
Sména €. 2 klient proddvad 100 000 EUR za 25,28 EUR/CZK k 01. 07. 2019

Rozdil mezi plivodné zajisténym kurzem 25,80 EUR/CZK a aktudinim swapovym kurzem 25,30 EUR/CZK je

kurzovy rozdil (kurzovy zisk), o ktery se klientovi zhorsuje kurz, ale zdroveri navysuje zdloha. Rozdil mezi aktudinim
kurzem 25,30 EUR/CZK a budoucim kurzem 25,28 EUR/CZK je ddn tzv. forwardovymi body, které jsou nedilnou
soucasti vypoctu forwardového kurzu, zohlednujici rozdilnou hodnotu EUR k 30. 05. 2019 a k 01. 07. 2019.

Plvodni hodnota Forwardu = 25,80 * 100 000 = 2 580 000 CZK

AktudIni hodnota Forwardu = 25,28 * 100 000 =2 528 000 CZK

Rozdil hodnot =2 580 000 - 2 528 000 = 52 000 CZK

Ndklad na ,posun® obchodu z dlvodu forwardovych bodUd =2 000 CZK
(100 000 EUR * 0,02 CZK tj. rozdil mezi kurzy 25,30 a 25,28 EUR/CZK)
Plvodné slozend zdloha klientem =129 000 CZK

Aktudlni hodnota zdlohy po Swapu =179 000 CZK

Rozdil zdlohy = 50 000 CZK



Citfin pozaduje na terminové obchody 5 % zdlohu, kterou klient posild pfi sjedndni téchto obchodd.
V pripadé, Ze se kurz bude béhem trvdni terminového obchodu vyrazné pohybovat v neprospéch oteviené
pozice a jeji kryti zdlohou klesne pod hranici 2,5 %, mUze Citfin pozddat klienta o doplnéni zdlohy zpét na 5 %.

Klient prodavé EUR do CZK

Datum sjedndni terminového obchodu 30.04.2019
Kurz 25,80 EUR/CZK
Hodnota terminového obchodu v EUR 100 000 EUR
Hodnota terminového obchodu v CZK 2580 000 CzK
Vyse slozené zdlohy (5 %) 129 000 CZK

CZK v pribéhu trvani terminového obchodu oslabuje

AktudIni datum 15. 05. 2019

Aktudini kurz EUR/CZK 26,50 EUR/CZK

AktudIni zdloha 129 000 CZK (2 580 000 * 0,05)
PGvodni hodnota terminového obchodu 2580 000 CzK (100 000 EUR * 25,80 EUR/CZK)
AktudlIni hodnota terminového obchodu 2650 000 CZK (100 000 EUR * 26,50 EUR/CZK)
Potencidlni ztréta 70 000 CZK (2 650 000 CZK - 2 580 000 CZK)
Aktudlni kryti terminového obchodu v CZK 59 000 CZK

(129 000 CZK zdloha - 70 000 CZK potencidini ztréita)

Aktudlni kryti terminového obchodu v % 2,29%
(59 000 CZK akt. kryti / 2 580 000 CZK plvodni hodnota * 100)

Kolik je tfeba mit u Citfin na zdloze 199 000 CZK
(129 000 CZK zdloha 5 % + 70 000 CZK potencidini ztrétar)

Nutno doplnit zélohu 70 000 CZK
(199 000 CZK nutné vyse zdlohy — 129 000 CZK aktudini zdloha)

V pripadé, Ze se koruna ndsledné vrati k silnéjsim drovnim a klient realizuje potencidini zisk,
Citfin vrati klientovi doplnénou zdlohu zpét.
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