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Ménovy Par Forward s oknem

Jednd se o sérii Ménovych ForwardUl s rozdilnym datem vypordddni na stejném ménovém pdru
a jednotnym sménnym kurzem, pfi¢emz u kazdého sjednaného terminového obchodu si mdze klient zvolit
interval vypordaddni v podobé okna do budoucna od 2 do 60 dnd.

V prdbéhu nésledujicich 5 mésict budu inkasovat eura od obchodniho partnera a budu

potrebovat eura sménit do korun. Libi se mi dnesni kurz, mohl bych za néj sménit ve chvili,
kdy mi eura dorazi?

Klient

Kdy obdrzite eura? Zndte pfesné datum?

Konkrétni datum nezndm, ale obchodni partner posle penize postupné za tfi faktury. 100 000 euro posle
zhruba za mésic a mél bych je mit na Gctu jiz posledni tyden v mésici. 60 000 euro posle zhruba za dva
meésice. Mtze se ale stdt, Ze je budu mit na Gctu jiz o mésic drive. Zhruba za pét mésict prijde 10 000 euro.
Opét mize obchodni partner zaplatit dfive a to dokonce az o dva mésice. Hodlilo by se mi, pokud posle
penize driv, mit moznost sménit obratem.

Klient

Pojdme tedy sjednat pétimésiéni Par Forward s oknem. Nemusite zndt prfesné datum.

Rikdte, ze prvni sména eur do korun se uskuteéni nejdfive na konci pfistiho mésice, dalsi sména za dva mésice
ato s tim, Ze mUze partner poslat penize o mésic dfive a posledni sména probéhne nejdéle za pét mésicd,

ale mizete obdrzZet penize i o dva mésice dfive. Zafixujme tedy kurz na tfi terminové obchody a zdroven
nastavme okna v délce 10 dnd, 30 a 50 dnd, kterd vém dovoli v pribéhu této doby kdykoli sménit za predem

domluveny kurz.

Dealer
To se mi libi, ale co kdyz mi penize nedorazi v domluvené terminy?

Pak nebudu mit potfebnd eura na vyporadani obchodu...

Klient

Nic se nedéje, jednoduse posuneme splatnost jednotlivych terminovych

obchodu tzv. Swapem na pozdéjsi datum. A kdyz vém ndhodou penize
prijdou dfiv, tzn. pfed sjednanymi okny v délce 10, 30 a 50 dnd, posuneme

opét Swapem termin vyporéddni, tentokrdt vSak na drivejsi datum.

V tom pripadé tomu nic nebrdni. Pojdme tedy do toho.

Klient
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Sjednani Ménového Par Forwardu s oknem
klient nakupuje CZK a proddavéa EUR

Datum sjedndni Ménového Par Forwardu s oknem 30.04.2019
Pocet Forwardd v rdmci Par Forwardu s oknem 3
Forward Hodnota Kurz Hodnota Délka Datum
FWD v EUR FWD v CZK okna vyporadani
¢.1 100 000 25,80 EUR/CZK 2580000 10 dni 21.05. 2019 — 30. 05. 2019
c.2 60 000 25,80 EUR/CZK 1548 000 30 dni 02.06.2019 - 01. 07. 2019
¢.3 10 000 25,80 EUR/CZK 258 000 50 dni 10. 08. 2019 - 30. 09. 2019
Celkovd hodnota Par Forwardu s oknem v CZK 4 386 000 CZK
SloZzend zdloha 5 % k 30. 04. 2019 219 300 CZK (4 386 000 CZK * 0,05)

” -

Vypordaddani Ménového Par Forwardu s oknem k datu vyporadéani

Forward Hodnota Kurz Hodnota Délka Datum
FWD v EUR FWD v CZK okna vyporadéni

¢.1 100 000 25,80 EUR/CZK 2 580 000 10 dni 21.05. 2019 - 30. 05. 2019
Datum vyporaddni Forwardu 30.05.2019
(AktudIni kurz: 25,60 EUR/CZK)
Hodnota Forwardu v EUR 100 000 EUR
Hodnota Forwardu v CZK 2580 000 CzK
Slozend zdloha k 30. 04. 2019 (5 %) 129 000 CZK
Klient posila do Citfin 100 000 EUR
Citfin posila klientovi 2580 000 CZK (+129 000 CZK tj. pomérnou &ast celkové zédlohy)

Vyporadédni Ménového Par Forwardu s oknem
ve sjednaném intervalu vyporadani

Ménovy Swap klientovi umozni vyporddat Ménovy Par Forward s oknem v rdmci oknai.

Forward Hodnota Kurz Hodnota FWD Délka Datum
FWD v EUR v CZK okna vyporadani
c.1 100 000 25,80 EUR/CZK 2580 000 10 dni 21. 05. 2019 — 30. 05. 2019
Datum vypordaddni Ménového Par Forwardu s oknem v rdmci okna 27.05. 2019
SloZzend zdloha 5 % k 30. 04. 2019 129 000 CZK (2 580 000 CZK * 0,05)
Klient si pfeje vyporddat Forward 27.05.2019
Aktudini hodnota kurzu 25,30 EUR/CZK

SWAP ve sjednaném intervalu
Sména €. 1 klient nakupuje 100 000 EUR za 25,80 EUR/CZK k 30. 05. 2019
Sména €. 2 klient prodava 100 000 EUR za 25,80 EUR/CZK k 27. 05. 2019



Klient posiléa do Citfin 100 000 EUR
Citfin posilé klientovi 2580 000 CZK (+129 000 CZK tj. pomérnou &ast celkové zédlohy)

Vyporaddani Ménového Par Forwardu s oknem
pFed intervalem vyporadani

Ménovy Swap klientovi umozni vyporddat svlj Ménovy Par Forward s oknem jesté pred zvolenym ,oknem®.

Forward Hodnota Kurz Hodnota Délka Datum
FWD v EUR FWD v CZK okna vyporadani
c.2 60 000 25,80 EUR/CZK 1548 000 30 dni 02.06.2019 — 01. 07. 2019
SloZzend zdloha k 30. 04. 2019 77 400 CZK (1 548 000 CZK * 0,05)
Klient si pfeje vyporddat Forward ¢&. 2 24.05. 2019
AktudIni hodnota kurzu 25,60 EUR/CZK

SWAP pied sjednanym oknem
Sména €. 1 klient nakupuje 60 000 EUR za 25,80 EUR/CZK k O1. 07. 2019
Sména €. 2 klient proddvad 60 000 EUR za 25,795 EUR/CZK k 24. 05. 2019

Rozdil mezi plivodné zajisténym kurzem 25,80 EUR/CZK a aktudiné zobchodovanym 25,795 EUR/CZK je ddn

tzv. forwardovymi bodly, které jsou nedilnou soucdsti vypoctu forwardového kurzu, zohlednujici rozdilnou hodnotu
EUR k zacdtku okna 02. 06. 2019 a k vypordddni obchodu 24. 05. 2019.

Rozdil mezi aktudini a plvodni hodnotou obchodu = 1548 000 — 1547 700 = 300 CZK

Klient posila do Citfin 60 000 EUR
Citfin posila klientovi 1625100 CZK

(60 000 EUR * 25,80 EUR/CZK=1548 000 tj. piivodni hodnota Ménového Par Forwardu s oknem + 77 400 CZK
pomérnd zdloha — 300 CZK z titulu forwardovych bod(i pfi pfiblizeni obchodu = 1625 100 CZK)

Vyporaddni Ménového Par Forwardu s oknem swapovou operaci

Jestlize nastane datum splatnosti vypofdddni Ménového Par Forwardu s oknem a klient jesté nechce nebo
nemuZze vyporddat tento terminovy obchod ke dni 30. 09. 2019, sjednd Swap, kterym klient ,posune® svUj
zdvazek vyplyvajici z Ménového Par Forwardu s oknem na budouci termin.

Forward Hodnota Kurz Hodnota Délka Datum
FWD v EUR FWD v CZK okna vyporadani
c.3 10 000 25,80 EUR/CZK 258 000 50 dni 1. 08. 2019 - 30. 09. 2019
SWAP
Aktudini hodnota kurzu 25,30 EUR/CZK
Sména €.1 klient nakupuje 10 000 EUR za 25,30 EUR/CZK k 30.09.2019
Sména ¢. 2 klient prodava 10 000 EUR za 25,29 EUR/CZK k15.10. 2019

Rozdil mezi plivodné zajisténym kurzem 25,80 EUR/CZK a aktudinim swapovym kurzem 25,30 EUR/CZK je
kurzovy rozdil (kurzovy zisk), o ktery se klientovi zhorsuje kurz, ale zdroveri se navysuje zdloha.

Rozdil mezi aktudinim kurzem 25,30 EUR/CZK a budoucim kurzem 25,29 EUR/CZK je dan tzv. forwardovymi

body, které jsou nedilnou soucdsti vypoctu forwardového kurzu, zohlednujici rozdilnou hodnotu EUR k 30. 9. 2019
a k 15.10. 2019. V pripadé zajmu klienta je mozné i tento Swap uzavrit s oknem.



PGvodni hodnota Forwardu = 25,80 * 10 000 = 258 000 CZK
Aktudlni hodnota Forwardu = 25,29 * 10 000 = 252 900 CZK

Rozdil hodnot =258 000 — 252 900 = 5100 CZK

Ndklad na ,posun® obchodu z diivodu forwardovych bodd =100 CZK (10 000 EUR * 0,01 CZK tj. rozdil mezi

kurzy 25,30 a 25,29 EUR/CZK)

Plvodné slozend zdloha klientem =12 900 CZK
Aktudini hodnota zdlohy po Swapu =17 900 CZK
Rozdil zdlohy =5 000 CZK

Citfin pozaduje na terminové obchody 5 % zdlohu, kterou klient posild pfi sjedndni téchto obchod.
V pfipadé, ze se kurz bude béhem trvdni terminového obchodu vyrazné pohybovat v neprospéch otevriené

pozice d jeji kryti zadlohou klesne pod hranici 2,5 %, mUze Citfin pozddat klienta o doplnéni zdlohy zpét na 5 %.

Klient prodéavé EUR do CZK

Datum sjedndini terminovych obchod
Kurz

Hodnota tfech terminovych obchodd v EUR
Hodnota tfech terminovych obchodt v CZK

Vyse slozené zdlohy (5 %)

CZK v pribéhu trvéni terminového obchodu oslabuje
Aktudini datum
Aktudinf kurz EUR/CZK

Aktudlini zéloha
PGvodni hodnota terminového obchodu
Aktudini hodnota terminového obchodu

Potencidlni ztrdata

Aktudlni kryti terminového obchodu v CZK
(219 300 CZK zdloha — 119 000 CZK potencidini ztrétar)

Aktudlni kryti terminového obchodu v %

30.04.2019
25,80 EUR/CZK
170 000 EUR
4386 000 CZK
219 300 CZK

23.05.2019
26,50 EUR/CZK
219 300 CZK (4 386 000 * 0,05)

4386 000 CZK (170 000 EUR * 25,80 EUR/CZK)
4505 000 CZK (170 000 EUR * 26,50 EUR/CZK)

119 000 CZK (4 505 000 CZK - 4 386 000 CZK)

100 300 CZK

2,29%

(100 300 CZK akt. kryti / 4 386 000 CZK plivodni hodnota * 100)

Kolik je tfeba mit u Citfin na zdloze

(219 300 CZK zdloha 5 % + 119 000 CZK potencidini ztrdta)

Nutno doplnit zdlohu

338300CzK

70000 CzK

(338 300 CZK nutné vyse zdlohy — 219 300 CZK aktudini zdloha)

V pripadé, Ze se koruna ndsledné vrati k silnéjsim drovnim a klient realizuje potencidini zisk,

Citfin vrati klientovi doplnénou zdlohu zpét.
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