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Obchody s investicnimi ndstroji jsou spojeny s riziky, kterd mohou mit vliv na vynosnost nebo ztrdtovost kazdé
investice. Investovdni do investiénich ndstroji neni vhodné pro kazdého a u kazdé investice je moznost,

o ox «

Ze investor nedosdhne ocekdvaného vynosu nebo ztrati ¢dst nebo dokonce celou investovanou &dstku
(viz Riziko ztréty &dsti nebo celé slozené zdlohy), a to i v pfipadé, Ze se jednd o tzv. zajisténé produkty.
Nékteré investicni ndstroje v sobé nesou riziko vzniku dodateénych finanénich zdvazkd. Obecné plati,
ze ¢im Vvétsi je riziko, tim veétsi je i mozny zisk, ale i ztrdta. Riziko zpravidla klesd s dobou trvdni investice,
tzv. investiénim horizontem. Zadny investicni horizont ale nezarucuje snizeni rizika na nulu. Vynosy investiénich
ndstroju dosazené v minulém obdobi nejsou zdrukou budoucich vynosl. Celkové riziko investic je mozné
snizit investovdnim do rdznych druhl investiénich ndstrojd. Obchodovdni s investiénimi ndstroji s vyuzitim
tzv. pdkového efektu je spojeno s jesté vyrazneé vysSSim rizikem. Zviastni rizika mohou byt spojena téz
s dafovymi dUsledky obchodl s investiénimi ndstroji. Za plnéni danovych povinnosti souvisejicich
s investicemi odpoviddte Vy sami. Doporucujeme Vam, abyste nikdy nenakupovali takové investieni ndstroje,
u kterych plné nerozumite jejich podminkdm a rizikim v&etné rozsahu potencidini ztrdty.

Obvyklarizika spojend s investovanim do investiénich nastroju jsou:

a) kreditni riziko (riziko emitenta nebo riziko protistrany) - riziko, ze protistrana nesplni svdj diuh
(nebude schopna platit); v krajnim pripadé hrozi ztrdta celé investice;

b) riziko vypoF&ddni - riziko, ze sjednany obchod nebude F&dné vypordddn
(napf. nebude uhrazena kupni cena nebo nebudou doddny cenné papiry):;

c) trzni riziko — hrozba ztrdity pfi nepfiznivé zméné trznich podminek, zejména trokové miry (Grokové riziko),
cen akcif (akciové riziko), cen komodit (komoditni riziko), kurz< mén (kurzové nebo téz ménové riziko): mezi
trzni rizika patii také:

«  riziko likvidity — hrozi ztrdta, pokud dany investi¢ni ndstroj neni mozné ve zvoleném okamziku prodat nebo
koupit, nebo je mozné obchod realizovat pouze za nevyhodnou cenu; a

- riziko volatility (kolisavosti) — riziko krétkodobych nebo diouhodobych vykyvi cen (§patné nacasovdni
investice maze vést ke znadnym ztr&tdm):;

d) operaéni riziko - riziko ztrdty v pfipadé lidskych chyb, podvodd nebo nedostatkd informadnich systéma:
e) pravni riziko — hrozba ztrdty v pfipadé prévni nevymahatelnosti smiuvnich podminek:

f) riziko nézvoslovi — rdizné pojmy jsou na rliznych finan&nich trzich vykldddny razné
a v nékdy tak mlZete ziskat nepfesnou predstavu o skuteéné povaze investi¢niho ndstroje;

g) inflacni riziko — ovliviuje rediny vynos Vami drzenych investiénich néstrojd: vysokd inflace
mUzZe zpUsobit, Ze rediné dosdhnete mensiho vynosu nebo dokonce ztréty;

h) globdini riziko — nebezpe&i zmény ceny investiénich ndstrojli v rémci globdiniho poklesu
ekonomik a finanénich trhl;

i) sektorové riziko — nebezpe&i zmény ceny investiénich ndstrojli pfi poklesu daného odvétvr:

j) politické riziko — znamend nebezpedi zmény ceny nebo prevoditelnosti investiénich
ndstroju pfi zméné politické situace;

k) riziko derivatt — jejich hodnota zdvisi na cené podkladového aktiva; nékteré derivdtové investiéni ndstroje
vyuzivaji pdkoveého efektu, tj. jejich hodnota zdvisi na rlstu nebo poklesu ceny podkladoveho aktiva podle
dohodnutého poméru, proto i mald zména ceny podkladového aktiva mize vyvolat vyznamné snizeni
hodnoty investicniho ndstroje nebo i ztrdtu celé investice.
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Rizika spojend s terminovymi obchody Citfin FT

Riziko plynouci z terminovych obchodl je spojeno zejména s vyvojem aktudiniho sménného kurzu
v neprospéch Klienta (trzni sménny kurz je pro Klienta vyhodngjsi nez sménny kurz terminového obchodu),
&imz muze vzniknout ztrdita, a to i ve vysi prekracujic hodnotu zdlohy sloZzené Klientem.

Rizika spojend se swapy

U swapovych transakef jde o vyménu aktiv (v pfipadé devizovych swaptl, ménovych swapd za uréité dasové
obdobi: cena vaak zlistéva na 100 %), prav nebo povinnosti (v pfipadé Grokovych swapd, vyména pevné
Urokové sazby za variabilni a opadné) po ursité dasové obdobi. Hrozi zde riziko, Ze vyménéné aktivum budete
v dobé splatnosti schopni prodat nebo koupit za (mnohem) vyhodnéjsi cenu nebo ze ziskané nebo zaplacené
droky budou nizsi/vyssi, nez jste osekdvali,

Rizika spojena s forwardy

U forward (napf. smiuv o forwardové sazbé) éinite zdvazek nakoupit nebo prodat uréité mnozstvi
podkladové komodity nebo finanéniho instrumentu v danou dobu anebo béhem dané Ihdty, a to za pevné
danou cenu, anebo zafixovat Urokovou sazbu na urcité casové obdobi. Riziko spocivd v tom, Ze byste po
uplynuti IhGty mohli byt schopni ziskat nebo prodat podkladovou komoditu nebo finanéni instrument
(nopt. devizy) za mnohem priznivéjsi cenu nez je cena stanovend ve smlouvé, kterou jste uzavreli.
Potencidini ztrdta je neomezenad.

Riziko ztraty casti nebo celé slozené zalohy

Pokud procento kryti otevifenych terminovych obchodt klesne na nebo pod hodnotu uvedenou v Rémcové
smlouvé jako Hraniéni kryti, je spoleénost Citfin oprévnéna po Klientovi pozadovat, aby na PUK (platebnr Géet
klienta) preved! dalsi finanéni prostredky (tzv. ,Dopliovaci zdloha®), které budou vinkulovény ve prospéch
spolecnosti Citfin, a to v takové vysi, aby po uhradé Doplnovaci zdlohy a jeji vinkulace bylo procento kryti

Otevienych terminovych obchodd vy$si nebo rovno hodnoté uvedené v Rdmcové smlouveé joko Pogdteéni
zdloha.

Pokud klient na vyzvu spolecnosti Citfin nedopini na svij PUK pozadovany objem prostfedkll v ramci
Po&dtedni nebo Dopliovaci zdlohy do 2 pracovnich dnli od vyzvéni (neni-li dohodnuta mezi spoleénosti
Citfin a Klientem jind IhCita), je spolednost Citfin oprdvnéna Oteviené terminové obchody protiobchodem
uzaviit a aktudini ztrdtu z Otevienych terminovych obchodUl zapocéitat proti sloZzené zdloze. Zbyvaijici ¢dst
prostfedkd z uvolnéné zdlohy spoleé¢nost Citfin zasle dle instrukci klienta na smiuveny Ucet. V pfipadg, Ze
aktudini ztrata z Otevienych terminovych obchodl prevysuje slozenou zdlohu na PUK, je pro kryti ztrdt
z Otevienych terminovych obchodl pouzit cely objem slozené zdlohy. Nepokrytou &dst realizované ztréty
ma& klient povinnost na PUK slozit do 2 pracovnich dndi.



